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2007 年上海市金融运行报告

中国人民银行上海总部货币政策分析小组

（中国人民银行上海总部，上海 200120）

摘要：2007 年，上海市认真贯彻国家的各项宏观调控政策，经济连续 16 年保持两位数增长。货币信贷运行总体平稳，各项

货款增加较多金融市场发展势头良好，企业融资结构继续改善。2008 年，人民银行上海总部和上海市各金融机构要重点做好以

下几个方面的工作：一是要严格控制信贷投放规模和节奏。二是要切实加强流动性管理。三是要继续优化信贷结构。四是要加

快推进盈利模式转变。五是要进一步加强房地产贷款管理六是要继续深入推进上海国际金融中心建设。
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一、金融运行情况

2007 年，全市货币信贷运行总体平稳，各项存款同比多增，各项贷款增加较多，市场利率上升，经营效益大幅提高。金融

市场发展势头良好，企业融资结构继续改善。

（一）各项存款同比多增，储蓄存款持续分流

2007 年末，上海市中外资金融机构本外币各项存款余额 30315.5 亿元，同比增长 14.6%，比上年末上升 1.2 个百分点。
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各项存款同比多增。2007 年，上海市中外资金融机构本外币各项存款增加 3951.8 亿元，同比多增 791.2 亿元、其中，中资

金融机构本外币各项存款增加 3335 亿元，同比多增 603.2 亿元；外资金融机构本外币各项存款增加 616.8 亿元，同比多增 187.9

亿元

储蓄存款持续分流。2007 年末，上海市中外资金融机构本外币储蓄存款余额为 9326.5 亿元，同比减少 1.6%，比年初下降

14.1 个百分点，其中，定期储蓄同比减少 7.7%，比年初下降 18.1 个百分点，分流更为明显。储蓄分流的主要原因包括：一是

由于年初以来股票市场持续走强，股票市场收益率远高于储蓄利率，储蓄存款分流趋势较为明显。此外，上平年资本市场的波

动性加大以及新股仲 0较为密集也导致储蓄存款波动较大。二是消费持续活跃以及房地产市场回暖，交易量放大也是储蓄分流

的重要原因〕

（二）各项贷款增加较多，房地产开发贷款同比少增

2007 年末，上海市中外资金融机构本外币各项贷款余额 21710 亿元，同比增长 16.7%，比上年末上升 6.1 个百分点。

各项贷款增加较多。2007 年，上海市中外资金融机构本外币各项贷款增加 3112 亿元，同比多增 1252 亿元，其中，中资金

融机构增加 2056.4 亿元，同比多增 834.4 亿元；外资金融机构增加 1055.6 亿元，同比多增理 17.7 亿元，其新增贷款占贷款总

量的 34%。贷款发放较多主要是因为：一是在经济高速增长的情况下，金融机构对信贷规模增长和市场份额等方面具有较高的期

望值；二是原材料价格上涨也导致企业资金需求量加大；几是上海市的此重大建设项日对贷款需求量较大。

短期贷款增长较快，票据融资大幅减少。2007 年末，上海市各金融机构短期贷款、中长期贷款和票据融资余额同比分别增

长 26%、14.8%和－32.9%，短期贷款增长较快及票据融资大幅减少的原因包括：是上海市的重人建设项日前期对短期贷款需求较

大；几是 2007 年人民银行出台 r-系列宏观调控措施，促使贷款适度增长，部分商业银行为确保普通贷款规模，压缩票据融资。

贷款投向较为集中。2007 年，中资银行新增本外币贷款主要投向交通仓储邮政业、批发和零售业、房地产业、租赁商务服

务业、水利环境公共设施业和个人贷款，共新增贷款 1921.1 亿元，占新增本外币贷款比重为 93.4%。制造业贷款新增贷款 41.8

亿元，同比多增 56.3 亿元。

房地产开发贷款同比少增，个人住房贷款增加较多 2007 年，上海房地产市场需求旺盛，交易量上升，房地产贷款需求较大

年末，中资银行人民币商业性房地产贷款余额为 5130.8 亿元，同比增长 10.7%，占人民币各项贷款的比重为 30.9%。主要呈现

以下特点：一是房地产开发贷款同比少增。年末，房地产开发贷款余额为 2004.9 亿元，比年初增加 41.8 亿元，同比少增 385.8

亿元。主要原因是房地产开发投资增幅较低以及商业银行控制房地产开发贷款投放。二是个人住房贷款增量呈现前高后低的特

征）2007 年，上海市中资银行人民币个人住房贷款增加 376.2 亿元。其中，三季度新增 191.32 亿元，创历史同期最．商水平在

房贷新政及信贷规模调控的双重作用上，四季度中资银行个人住房贷款新增额较上季回落 39%。
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外资银行贷款业务发展较快，市场份额持续上升、2007 年末，上海市外资银行本外币贷款余额为 3690.6 亿元，占全部贷款

余额的 17%，同比提高 2.8 个百分点。但在各项宏观调控政策的作用上，外资银行的贷款速度有所放缓，12 月末的增速比 11月

末下降了 8.5 个百分点。

（三）票据市场交易丝增速减缓，票据市场利率快速攀升

2007 年，全市票据市场交易量达 14312.3 亿元，同比增长 40%。虽然金融机构为控制贷款规模而使票据融资余额出现下降，

但出于头寸调剂和流动性管理的需要，仍加大了票据买卖力度票据承兑余额上升，也在定程度上支持了企业的融资需求。

票据市场利率快速攀升。2007 年，中国人民银行连续六次提高贷款基准利率，并加大了回收银行体系流动性的力度，票据

市场利率总体呈现快速攀升态势，主要有以下特点：一是外资银行商票贴现业务增长加快，利率水平低于中资银行银票贴现利

率；二是国有商业银行贴现利率水平总体高于股份制银行贴现利率；三是市场出现票据转贴现利率高于贴现利率、回购式转贴

现利率高于买断式转贴现利率的现象。

（四）人民币下浮利率贷款占比持续上升，外币存款利率水平振荡走低

2007 年，中国人民银行连续六次提高人民币贷款基准利率，人民币贷款实际利率水平明显上升，但实行下浮利率的人民币

贷款占比达 60.7ry0，比上年提高 8个百分点，其中外资银行下浮利率贷款占比最高。主要原因：一是连续六次加息使贷款基准

利率大幅提高，二是大型优质企业贷款产，比提高使下浮利率贷款占比上升。
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外币存款利率水平振荡走低。上半年，受外债限额管理政策出台以及国际市场资金供求关系的影响，上海市美元存款利率

保持高位整理 9月份开始，美联储连续 3次下调联邦基金利率共计 100 个基点，土海市大额美元协议存款利率随之振荡下行，3

个月以内美元大额存款利率由 1月份的 4.10%下降至 12 月份的 2.81%。

（五）外汇存贷款呈反向变动，结售汇顺差下降较多

外汇存款小幅减少。2007 年，上海市中外资金融机构外汇存款减少 9.4 亿美元，同比多减 34.3 亿美元。主要原因是人民币

汇率浮动区间扩大后，市场对人民币升值预期继续上升以及资本市场的分流作用。

外汇贷款增加较多。2007 年，上海市中外资金融机构外汇贷款增加 90.6 亿美元，同比多增 54.5 亿美元。其原因包括：一

是外汇银团贷款增加较多，主要用于飞机租赁、机场扩建、公共设施等大型项目。二是进出上贸易融资额增加较多。全年进出

口贸易融资增加 32.2 亿美元，占全部外汇贷款增加额的 35.6%。二是受美元持续减息和人民币连续加息和升值的影响，成本较

低的外汇贷款受到企业青睐，企业对外汇贷款的需求增加。

国际收支总规模继续扩大，结售汇顺差下降较多。2007 年，上海外汇形势整体运行良好。在货物贸易外汇收支增长的推动

下，涉外收支总规模继续扩大，同比增长 34.6%。涉外收支顺差同比下降了 73%。人民币汇率加速升值，在沪各类经济主体结汇

意愿强烈。2007 年，上海各类主体结售汇行为较为活跃，银行结售汇总规模同比增长 45.9%。结售汇顺差同比下降了 28%。

（六）信贷资产质量继续改善，经营效益大幅提高

年末，全市中外资金融机构本外币资产总额为 47648.6 亿元，同比增长 31.1%；其中，中资金融机构资产总额为 40081.5 亿

元，同比增长 28.30/0；外资金融机构资产总额为 7567.1 亿元，同比增长 45.5%。中资银行不良贷款率为 2.56%，比年初下降

0.3 个百分点外资银行的不良贷款率为 0.32%，比年初下降了 0.19 个百分点。

经营效益大幅提高。全年中外资金融机构本外币业务实现税前利润 669.9 亿元，同比增长 66.2%，其中，中资金融机构利润

增长 68.7%，外资金融机构利润增长 32.4%。税前利润增长较快的主要原因有：一是在当前活期存款和中长期贷款占比较大的资

产负债结构下，人民银行连续上调存贷款基准利率扩大了存贷利差，商业银行各项贷款的快速增长使利息净收人较快增长。2007

年，中资金融机构人民币利息收入增加 26.5%，高于利息支出 8.9 个百分点。二是货币市场利率总体逐步走高，有价证券及投资

收益大幅上升。2007 年，上海市中资金融机构人民币投资收益较上年增长 126.9%。三是在资本市场活跃的带动下，金融机构同

业往来净收人增加。2007 年，上海市中资金融机构同业往来净收人上升 41.6%。四是手续费收人增长较快。2007 年，上海市中

资金融机构人民币业务手续费净收人为 92.2 亿元，增长 73.5%，高于利息净收人 39.6 个百分点。

（七）金融市场发展势头良好，企业融资结构继续改善

货币市场交易活跃，市场利率上升明显、2007 年，上海市金融机构在银行间市场的交易量大幅增长，全年交易量达 27.2 万

亿元，同比增长 123%，占市场交易总量的比例为 19.2%，同比上升 3.6 个百分点。同时，由于货币市场流动性总体宽裕，人民

银行公开市场操作力度不断加大，市场利率上升明显。年末，一年期央行票据发行利率为 4.0583%，比上年末提高 1,2622 个百

分点。

股票市场交易大幅增长，期货主要品种涨跌互现。2007 年，上海证券交易所股票交易累计成交 30.5 万亿元，同比增长 428.3%。

上证综指年初开盘 2728.19，收于 5261.56，较年初上涨 96.7%。沪市累计筹资总额达 6616.4 亿元，较上年增长 285.9%。其中

首发筹资金额为 4379.9 亿元，较上二年增长 271.1%；再融资金额为 2236.4 亿元，较上年增长 3187%。上海期货交易所全年累
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计成交 23.1 万亿元，同比增长 83.4%，成交额占全国的 56.5%。期铜、天然橡胶成交额明显上升，较上年分别增长 204%和 56.5%．期

铝成交额大幅下降 67.1%，燃料油成交额基本与上年持平。

外汇市场各主要币种走势各异，黄金交易规模明显扩大。人民币兑美元、港元继续升值，人民币兑欧元则有所下跌。其中

美元兑人民币中间价年初为 7.8073，年末收于 7.3046，较年初下降 6.44%，较汇改前升值 13.3%。上海黄金交易所黄金累计成

交 1828.1 吨，合计 3164.9 亿元，同比分别增长 46.3%和 62.5%。主力品种 Au99.95 年初以 158.99 元／克开盘，年底收于 194.22

元／克，较年初上涨 22.2%。

二、预测与建议

当前，国际国内环境总体上有利于上海市经济发展。从国际形势来看，全球经济增长的基本趋势不会有大的改变，但由次

货危机引起的全球资本市场动荡加剧，国际金融运行的不确定性增加。从国内形势看，实现经济又好又快发展的条件和能力明

显改善。但是经济增长由偏快转为过热和物价由结构性上涨演变为明显通货膨胀的压力仍然存在。2008 年，上海市经济发展既

面临难得的机遇，也面临潜在的风险。一是随着“世博会”场馆和配套工程建设进入关键阶段，以及工业企业利润大幅增加，

固定资产投资增速将明显回升。二是随着居民工资性和财产：性收入增加，消费对经济的拉动作用将进一步显现。三是由于汇

率弹性继续增大，以及外部经济环境不确定性增加，外贸出口增幅可能出现一定回落、四是房地产市场供求矛盾仍然存在，房

地产价格仍面临较大的上涨压力。五是食品价格居高不下，劳动力成本有所上升，资源类产品价格改革可能继续推进，未来一

段时期物价上行压力仍然较大。四季度上海市银行家问卷调查显示，68.9%的银行家认为上海经济运行“偏热”或“过热”，再

创历史新高。初步预计，2008 年全市 GDP 增速将保持在 10%以上，投资、消费和出口增速都在 15%左右，CPI 涨幅在 3%左右。

从信贷供求看，近年来上海市经济快速发展，企业效益明显改善，负债能力显著增强，资金需求十分旺盛。上海市银行家

问卷调查显示，四季度贷款需求景气指数为 71.6%，连续 6个季度上升并创历史新高。同时，由于金融机构利润约束增强，信贷

扩张动力较为强劲。初步预计，2008 年上海市金融机构各项贷款增加 3000 亿元左右，增幅为 14%左右。

2008 年，人民银行将按照中央经济工作会议的部署，实施从紧的货币政策。商业银行作为货币政策传导过程中的重要环节，

在配合金融宏观调控和控制贷款规模等方面负有重要职责。2008 年，人民银行上海总部和全市金融机构要重点做好以下几个方

面的工作：
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一是要严格控制信贷投放规模和节奏。我总部将定期召开金融形势分析会和货币信贷运行分析会，进一步加强和完善“窗

口指导”，及时跟踪反馈货币政策措施的效果，适时对金融机构贯彻执行信贷政策的情况进行评估。各金融机构要正确认识和

处理市场、效益和风险之间的关系，切实把执行从紧货币政策和支持地方经济发展有机结合起来，把执行从紧货币政策和自身

经营发展与风险防范有机结合起来。要制订符合科学发展要求、符合宏观调控要求的信贷规划，统筹自身、客户及宏观经济整

体利益在年度内均衡放款，确保贷款投放与实体经济正常需求相匹配。

二是要切实加强流动性管理。近年来，由于负债结构日趋短期化，而资产结构趋向长期化，商业银行资产负债期限结构错

配比较严重，流动性风险有所积聚。此外，随着资本市场的蓬勃发展，在第三方存管制度的逐步推行和新股发行的影响下，商

业银行的资金头寸波动加大，也可能带来一定的短期流动性风险。下阶段，人民银行将继续通过上调存款准备金率和公开市场

操作等方式大力对冲流动性。各金融机构尤其是法人机构要适当降低信贷集中度，减少对同业资金的依赖，运用内部资金定价

等手段适当提高定期存款比重，合理匹配资产负债期限结构。要密切关注资本市场变化，针对特殊时段的市场流动性变化及早

准备，切实防范流动性风险。

三是要继续优化信贷结构。各金融机构要改变传统的信贷业务结构，在信贷资产中逐步降低一般贷款、批发贷款比重，不

断提高票据融资、消费信贷和贸易融资的比重。要深入挖掘资金营运潜力，通过盘活存量、做大流量加快贷款周转速度，提高

资金使用效率。要关注资金收紧后对企业流动资金的影响，密切监测企业盈利结构和利润增长变化态势，关注各类信贷资产质

量变动。要利用结构调整的有利时机，加快信贷退出和择优进入，提高贷款定价能力，优化客户结构。要继续加强对中小企业、

自主创新节能环保以及扩大就业等方面的信贷支持。努力改善农村金融服务，优先保证“三农”信贷需求，切实加大对“三衣”

的信贷资金投入。

四是要加快推进盈利模式转变。随着资本市场直接融资的发展，大型优质企业信贷客户的流失、传统信贷市场份额的萎缩，

将是必然趋势。在当前业务竞争压力和信贷紧缩力度加大的背景下，各金融机构必须加快发展方式转变，实施主动负债管理，

尽快推进盈利模式转变。要在曾、资产中逐步降低信贷资产的比重，适当提高有价证券投资的比重。要进一步加大业务创新、

服务创新和产品创新的力度，加快开发信贷替代型理财产品、融资型信托产品、短期融资券以及信贷资产证券化产品，大力发

展私人银行、综合理财、资产托管、银行卡等中间业务，减少对存贷款利差收人的过度依赖，增强持续盈利的能力。

五是要进一步加强房地产贷款管理。各金融机构要按照《关于加强商业性房地产信贷管理的通知》及其补充通知的要求，

尽快完善个人住房贷款成数和利率浮动的操作细则，按规定办理二套房贷款和转加按揭贷款业务。要加快调整房地产信贷结构，

优先支持普通商品住房和经济适用住房的建设，切实改进对经济适用住房、廉租住房建设的金融服务。要积极规范个人住房贷

款的业务创新，防止在信贷产品创新中放松贷款条件、产生新的风险隐患。要积极探索住房抵押贷款证券化，转移或分散个人

住房按揭贷款的相关风险。

六是要继续深入推进上海国际金融中心建设。我总部将紧紧围绕“两个平台、一个窗口和一个中心”的建设目标，积极研

究金融改革开放的新情况、新问题，进一步增强对金融市场的服务和带动功能。充分发挥贴近金融市场一线的优势，推动市场

产品创新，完善市场监测平台，加强制度建设和市场监管力度，加快金融市场创新发展。继续做好推进长三角金融协调发展工

作，完善金融协调发展组织框架，构筑区域金融合作交流平台，尽快形成长三角经济金融协调发展的新局面。收稿日期：
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